ER-BAKIR HAFTALIK 05. HAFTA
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ER-BAKIR BAKIR BULTENI (29 Ocak — 02 Subat)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 06 Subat, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

% SK NOTIZ

SK SK
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

29.01.2024 8.421,00 7.781,37 6.631,23 8.525,00 8.386,20 0,41%  8.562,00 -1,65% | 8.013,53 8.044,10
30.01.2024 8.462,00 7.800,52 6.677,19 8.568,00 8.386,20 0,90%  8562,00 -1,17% | 8.033,28 8.063,79
31.01.2024 8.513,00 7.855,50 6.711,08  8.625,00 8.386,20 1,51%  8.562,00 -0,57% | 8.088,28 8.118,81
1.02.2024 8.437,00 7.801,20 6.657,46  8.545,00 8.386,20 0,61%  8562,00 -1,46% | 8.034,31 8.064,90
2.02.2024 8.400,00 7.719,88 6.585,14  8.515,00 8.386,20 0,16%  8.562,00 -1,89% | 7.951,34 7.981,75

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi

ONCEKIi i 2021 e
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(i/IoslM yiLsony DEGISIM

(USD/)  (EUR/)  (GBP/t)  (USD/) | opr. (si) LME (5/t) %

8.446,60 | 7.791,69 | 6.652,42 8.555,60 8.024,15 8.054,67

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

29.01.2024 3,8730 2.027,35  2.022,50 23,005 150.350 -10,13% 24.639 50.532 225.521
30.01.2024 3,9065 2.036,80  2.043,05 23,075 148.475 -11,25% 24.243 50.532 223.250
31.01.2024 3,9025 2.037,90  2.053,25 23,090 146.475 -12,45% 24.243 50.532 221.250
1.02.2024 3,8525 2.037,55  2.045,85 22,670 145.425 -13,08% 23.674 68.777 237.876
2.02.2024 3,8215 2.054,20  2.034,15 23,230 140.225 -16,18% 24.680 68.777 233.682

HAFTA
ORTALAMA

3,8712 2.038,76 | 2.039,76 23,014 146.190 -0,1262 24.296 59.655 228.316

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

29.01.2024 26.350,00 2.180,00 2.566,00 2.214,00 16.285,00 1.935,00
30.01.2024 26.050,00 2.165,00 2.546,00 2.226,50 16.150,00 1.870,00
31.01.2024 26.000,00 2.173,00 2.551,50 2.232,00 16.070,00 1.820,00
1.02.2024 25.700,00 2.162,00 2.478,00 2.212,50 15.985,00 1.820,00
2.02.2024 25.475,00 2.145,50 2.463,00 2.209,50 16.125,00 1.820,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

25.915,00 2.165,10 2.520,90 2.218,90 16.123,00 1.853,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

29.01.2024 30,2343 30,2888 32,7904 32,8494 30,439 32,705 32,993 38,365 38,691
30.01.2024 30,2849 30,3394 32,8013 32,8604 30,447 32,699 32,959 38,359 38,662
31.01.2024 30,3053 30,3599 32,8144 32,8735 30,446 32,652 32,937 38,265 38,597
1.02.2024 30,2952 30,3497 32,7884 32,8475 30,459 32,609 32,881 38,236 38,552
2.02.2024 30,3063 30,3609 32,7807 30,519 32,949 33,214 38,616 38,924

HAFTA
ORTALAMA

TARIH

30,2852 32,8423 30,462 32,723 32,997 38,368 38,685
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD ve Cin’de agiklanan verilerin yani sira
yatirimcilar Cin’de agiklanan ekonomiyi destekleyici aciklamalar ve ABD Merkez Bankasi (Fed)
baskani Jerome Powell’1n agiklamalarini izledi.

Cinli diizenleyici kurumlarin piyasalara destek saglamak {izere yeni adimlar atmasinin ardindan
Cin borsasi, geride biraktigimiz hafta baginda Asya borsalarindaki kazanimlara onciiliik etti. Bu
kazanimlarin ardindan Hong Kong mahkemesinin agir borg yiikii altindaki Cinli gayrimenkul
gelistirme sirketi Evergrande'nin tasfiyesine karar vermesinin ardindan Asya borsalar1 Cin
onciiliigiinde geriledi. Asya borsalar1 Cin'de fabrika faaliyeti Ocak ayinda iist iiste dordiincii ayda
da daralmasini gosteren verilerin ardindan haftayi kayiplarla tamamladi.

ABD borsalar1 Fed toplantis1 6ncesinde temkinli yiikselse de Fed’in faizi %5.25-5.5 araliginda
sabit tutmasinin sonrasinda Fed Bagkani Jerome Powell’in agiklamalariyla kayiplarla karsilasti.
Haftanin son islem giiniinde 353,000 ile 180,000 olan beklentilerin ¢ok iizerinde agiklanan tarim
dis1 istthdam verisi sonrasinda primlenen ABD borsalar1 haftay1 pozitif bir gériinlimle tamamladi.

Fed Baskan1 Jerome Powell, toplant1 sonras1 diizenlenen basin toplantisinda faiz indirimlerinin
Mart'ta baglamasinin olasi goriinmedigini sdylese de komitedeki herkesin bu yil faiz indirimine
gitmek istedigini de ifade etti. Powell, "Enflasyon hala ¢ok yiiksek. Enflasyonu diisiirmek
konusunda kaydettigimiz ilerlemenin garantisi yok. Ozet olarak ekonomik biiyiimenin saglam ve
giiclii oldugunu sodyleyebiliriz... %3.7 seviyesindeki igsizlik istihdam piyasasinin gii¢lii olduguna
isaret ediyor... Enflasyon alt1 aydir iyi seviyede agiklantyor ve bunun devam edecegi beklentisi
var. Diiriist olalim, bu iyi (durumda) bir ekonomi" dedi.

Euro bolgesinde GSYH 2023 yilinin son ¢eyreginde piyasa beklentilerini asarak yillik bazda %0.1
biiyiime kaydetti. Bolgede yillik TUFE enflasyonu Ocak’ta %2.8’e geriledi.

Dolar, Fed’in faizleri sabit tutmasiyla belirgin bir degisim gdstermezken Cuma giinii beklentilerin
tizerinde agiklanan tarim dis1 istihdam verisinin ardindan hafif yiikseldi. Dolar endeksi haftay:
%0.47 primle 103.922 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.63 kayipla
$1.0784 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftayr %0.57 kayipla $1.2630
seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik ham petrol ithalatcist olan Cin'den gelen talebin zayif
kalacagina isaret eden verilerin ve Hamas ile Israil arasinda ateskes olasiliginin goriisiildiigii
yoniinde haberlerin ardindan haftay1 %7.44 seviyesinde kayipla tamamlad.

3M LME bakir Fed karar1 oncesinde Fed’in faiz oranlarimi diisiirmeye baslamasi i¢in alan
acabilecegi yoniindeki beklentilerden ve zayif ABD isgiicli piyasasi verileri {izerine dolarin geri
cekilmesiyle $8704.5 ile 28 Aralik’tan beri en yiiksek seviyeyi test etti. 3M LME bakir kiiresel
olarak karisik ekonomik sinyaller ve ABD'deki faiz indirimlerinin bu yilin sonlarina ertelenmesi
nedeniyle haftay1 %0.76 kayipla $8464 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
S&P 500 endelssi

Altin

3M LME bakir Ocak ayinda $8245-$8704.5 araliginda islem gordii. Bakir fiyatlar1 18 Ocak’ta
Cin'den gelen verilerin talep endiselerini artirmasi: ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerini
erteleyecegi beklentilerinin baskisiyla 6 Aralik’tan beri en diisiik seviye olan $8245°i test etti. Ay
sonuna geldigimizde ise Fed karar1 6ncesinde zayif ABD isgiicli piyasasi verileri lizerine dolarin
geri gekilmesiyle $8704.5 ile 28 Aralik’tan beri en yiiksek seviyeyi test etti ve ay1 %0.62 primle
$8615.5 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler

Brent Petrol
Kalay

Dolar/TL

Dolar Endeksi
S&P 500 endeksi
Dow Jones

Nasdaq

Balar

Asya borsalar1 yeni haftada, son zamanlarda keskin gerileyen Cin borsalarindaki yiikselislere
paralel olarak yiikseldi. Son haftalardaki kayiplar izleyerek ekside acilan Cin borsalari, devlet
destekli fonlarin alimlar1 ve devlet kurumlarinin miidahalelerinden destek bularak artiya gegti.
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Yine de Fed'e iligkin beklentiler piyasada yon belirleyen ana unsur oldu. Yatirimcilar beklentileri
politika faizinin tahminlerinden daha uzun siire yiiksek seviyelerde kalacagi, faiz indirimlerinin
gecikebilecegi seklinde degisti. Gegen yil toplam 150 baz puan faiz indirimi yapilacagini
fiyatlayan vadeli kontratlarda artik faiz indirimlerinin 115 baz puanda kalacagini fiyatlamaya
basladi. ABD ISM hizmet rakamlar1 yeni siparisler ve istihdam rakamlar1 beklentilerin {izerinde
gerceklesirken gectigimiz ay verileri de yukari revize edildi. Nasdaq endeksi 9%0.20, S&P 500
endeksi %0.32 ve Dow Jones endeksi %0.71 seviyesinde kayiplarla haftanin ilk islem giiniinii
tamamladi.

Dolar, Fed'in bu yil agresif faiz indirimleri gergeklestirecegi beklentilerinin diismesiyle {i¢ ayin
zirvesine yakin yatay seyrediyor. Dolar endeksi diin giinii %0.51 primle tamamlamasinin
ardindan bugiin %0.02 primle 104.478 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii
9%0.40 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.01 kayipla $1.0740 seviyesinden
islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.78 seviyesinde kayipla tamamlamasinin
ardindan bugiin %0.34 primle $1.2575 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, yatirimcilar Blinken'in Ortadogu ziyaretinin Gazze'deki ¢atigmalarin durmasini
saglayip saglayamayacagini gérmeyi beklerken erken islemlerde yiikseldi. Gazze'deki ¢atigmalar
Ortadogu'da arzin aksayabilecegi endigelerine yol agmisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat1 % 0.24 yiikselerek 78.18 dolar seviyesinde iglem gordii.

3M LME bakir dolarin yiikselmesi ve en biiyiik tiiketici Cin'deki talebe iliskin kotiimserligin,
tilkenin sorunlu emlak sektoriine yeniden odaklanilmasiyla haftanin ilk islem giiniinii %1.06
kayipla $8374.5 seviyesinden tamamladi. 3M LME bakir bugiin Cin’de ekonomiyi destekleyici
adim agiklamalarinin gelecegi beklentileriyle $8400 seviyesinin hemen iizerinde islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
06/02 | 1300 | Euro bolgesi perakende satiglar | Aralik
06/02 | 1300 | Euro bélgesi igsizlik Aralik
07/02 | 1000 | Almanya sanayi tiretimi Aralik
07/02 | 1630 | ABD dis ticaret dengesi Aralik
08/02 | 0430 | Cin TUFE Ocak
08/02 | 0430 | Cin UFE Ocak
08/02 | 0730 | Hindistan politika faizi 8 Subat
08/02 | 1630 | ABD issizlik maas bagvurulart | 29 Ocak
09/02 | 1000 | Almanya TUFE, nihai Ocak

Q HABERLER

4 Ulkenin INE istatistik kurumunun Carsamba giinii yaptig1 agiklamaya gore, diinyanin en biiyiik
kirmiz1 metal {ireticisi Sili'deki bakar tiretimi Aralik ayinda yillik bazda degismeyerek 495.537
mt olarak kaldx.
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#+ Cin Demir Dis1 Metaller Endiistrisi Birligi'ne (CNIA) gére, yenilenebilir sektérden gelen talebin
artmasinin konut sektoriindeki daralmayi telafi etmesiyle Cin'in yurt i¢indeki bakir tiikketimi
2023'te yaklasik %4,5 artti.

+ Bakir tiiccarlari, "Cin emlak sektorii siirdiiriilebilir toparlanma isaretleri gosterene kadar baz
(metaller) baski altinda kalacak" dedi ve Cin Ay Yeni Y1l tatili 6ncesinde piyasanin sessiz
oldugunu ekledi.

+ Amalgamated Metal Trading'den Dan Smith, Cin'de elektrik sebekesine yapilan artan yatirimin
tilkenin durgun emlak sektoriiniin dengelenmesine yardimci olmasi nedeniyle, enerji ve insaatta
kullanilan metalin hizl1 bir sekilde taban fiyat bulmasinin muhtemel oldugunu séyledi.

Smith, "Satislarin kisa dmiirlii olmas1 muhtemel” dedi. "Oniimiizdeki birkag ay i¢in trend yukari
yonlii."

#+ Kopenhag'daki Saxo Bank'in emtia stratejisi baskan1 Ole Hansen, "Cin hisse senedi
piyasalarinda yenilenmis bir zayiflik gordiik ve bu, ihtiya¢ duyulan giivenin orada olmadiginin
bir isareti" dedi.

"Bakir ¢ogunlukla Cin hiikiimetinden ek destek beklentisiyle direniyor."
#+ Broker Sucden Financial, bir raporunda "Cin’deki duyurular baz metaller i¢in bazi kisa vadeli

tesvikler sunsa da, iilkenin performansinda siirdiiriilebilir iyilestirmelerin olmamasi nedeniyle
fiyatlarin zamani1 gelince ortalamalarina geri donecegi goriisiinii siirdiiriiyoruz" dedi.

#+ 3ay vadeli LME bakir fiyat: ve LME bakir stoklarina ait grafik asagida sunulmustur;

Daily MCUSTX:

LME BAKIR STOKL

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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